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Trendy w zakresie europejskich cen
gazu i praw do emisji Cv 2021 roku

| NEBRYA2YAS&aAt Ol yS OSye
elektrycznej w wybranych krajach UE, 2020
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Kryzys cenowy
na rynkach
surowcowych

YAS 2YA
unijnej
elektroenergetyki

A

Europejskie ceny
energii

na rekordowych
poziomach w 2H21.

t 2 6 Ns U
Y2NXI ty3
YAS OIS
YyAO YI &

'Rok 2021 zostanie I | LI Y A jtkid lokfed silnych ¢ & G NJ Rai globalnych rynkach

" SiMddidovdych Dla europejskiejelektroenergetykia T O1 & dotkliwg 2 § | 1a-ATE LIA t OA I
na tutejszym rynku gazu b A S 6 & & (i | dbistivyl s@rdivée& Rosji (motywowane m.in.
czynnikamigeopolitycznymi)przy jednoczesnymspadkuimportu LNGoraz N2 & y [ré3js 2
popytowejé 2 & & gdoshgtar&eniekorzystnewarunki pogodowe)d | dzii | ekoid@ve
niskim ¢ & LIS Oy nudljpyéh& Y 3 | 1 &szaws sezoniegrzewczym2021/22. W efekcie
cenygazuna3d A S UTRFD & &u&oniecrokul & | 24&5&rotnie 6 & O § Wwbstyczniu

Efektem polityki klimatycznej, wzmacnianym RT A | O & YIS 1| Geh (D6 (D5 kbl

niespotykanej skali wzrost cen dzLINJ & goie®gji CO, NI dzii deekogats energetyki
/1303t 2a008@iBjszymstopniu Nb & ydadwej NotowaniaEUAS T NPna fizestrzeni

2021roku niemal2,5-krotnie, nalLJ2 O1 Briidpialz 6 f A & An&dvex do poziomu90euro za

i 2 y' Pomimo absolutnie rekordowych cen dzLINJ ¢ \riddBaZs¥tuacja na rynku gazu

a1 dzi 1 85N S2ib@dz@FB@l O 2 wvafdstaii europejskichcen & t 3 Wi

szczytowymmomencienalJ2 O UK | B4 ABrNdéiyARA2 & A N Hofibni2 85 USDrza

i 2 yofisko4-krotnieg & o ¥ W@ LJ2 O fdku), alma koniecgrudnialJ2 T 2 & (oheda O &

g O Ardlabywniewysokimpoziomie(niecoponad100USD tona).

W 2H21 na szybko N2 & y kb&i$ energetyki konwencjonalnejy | O 2 a 2 jidoblemy
L2 R dvewief krajach(m.in. przestojeremontowe we francuskicha | i 2 Y5 grijskieO K ¢ X
zapasygazuw Niemczechpiedobory g t 3w Polsceczya O I warfinki wietrzne w Wielkiej
Brytanii) Efektem splotu tych niekorzystnychzjawisk 0 & Ggektakularne wzrosty cen
hurtowych samejenergii t NI & | Uhle Rrangjig@ & ohe w LJ- 21 Blisko13krotnieg & ® a1 S
' yAw8&RE2 CGendmymz LJ2 O Paindemizio | #0), ® Niemczechi we2 02 & 11 $ O K
ponad8-krotnie. ParadoksalniegomimosilnychnegatywnyctS ¥ S {TigsAsn T tNREEGKI O & Y A
cenami CQ, R dzonthiejszej skali wzrosty cen hurtowych odnotowano w Polsce gdzie
energetykajest znacznied U | opart @ gazieziemnymy And zachodziekontynentu Warto

i Lg Alv?‘l NdszcaeizezO | ZHROkrajowecenyhurtowe energiio & P B 2 ¢ avida 108 2

I Z/ui\/agl %a Y ASNERI éioldmly yadpatrzeniowena unijnym rynku gazu ziemnego,
A 2@N v Rodn@iizdcja sytuacji cenowej w europejskiej elektroenergetyce 6 t RT A $

Y20 t dogidropoil | 1 2 Z @bebnggbsdzonugrzewczeg.
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rola energetyki
w krajowej
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A

cenyenergii
elektrycznej
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Polskg ze ¢ 1 3 f tiafidz NHz|PKRizNdziom 2 35 f yfoRvib, zaliczad Adb
gospodarekwysoce Sy S NH 2 O K 2najgujé & @dzwierciedleniew ¢ A St 1 21 OA
lokalnegosektoraelektroenergetycznegd & A | &t@n n@in. fakt, A @zR T Folskéw

@ & N}"@&gﬂ@@a}unijne] energetyki LINS Sg eedndladl OB S Y2 ROz in
a1 FRItA | O Iselktyr2dedetyczny? 4 A edyhiew Y 2 @ A t Rrajabh&@iK
EuropejskiejFirmyenergetyczned Sy S ptz@ridy’ A S G%WIBO I RIOKOK 2 R35 4
krajowego sektora LINI S R& A © 6lzZR 2 MING & y &zdymfoghdtowanymw
2015roku).

Ostatnie 3 lata to okres dynamicznegowzrostu LINJ & O Ki@apwep o NI y © & =
stymulowanegod U5 gpyzaz8.2 & ycBn@ehergiielektryczneji dza ULdkd S a2 02 6 2
dystrybucyjnych W latach2019201 & A t 1&3Abik dp¥zypadkuR dzd @IONKB Ry A OK
firm w tempie blisko 14% rocznie W pierwszych3 { & I NIi okl RO21Kvzrostten

0 gdszczesilniejszyi ¢ € Y Miendal20%r/r (dodatkowyefekt odbiciapopytu).

w2 &y te@ySnergia G| Yy 28NI2 6 haSdRraza A f Yy LBB 2B G260

Dotyczyto I ¢ O @nfei@dtykikonwencjonalnep 3 U's @t/ 3 {52 |6 Betkiiwa

m.in. negatywneskutkigsg | O (i 2NgRyaAySIY @ &i@ Hanlingchpraw do emisji CQ.

Nawzrostcen g LJO & dNIb & [§zas3ydew rachunkachza Sy’ S N\EsAStY rEdaaqu

2 LIOF & ¢ |y egeRdz€ySemowedla OZE Wyniki finansowe za ostatnie lata
" LD T 12l BB ® & Ackn$ i tak nie | 0 & 2 ND & AISHHEE Y N1O2 DK 5 6
3 aggxrj O k¢ INg3/Td @ Mngttd Tsektora Y 2 (i 2 énh Ididch 20182020 6 & NI 1y D
b rjl r] %/}QI@FE‘[ Pan®za 9 YA S & R2Ddku ¢ & 1 | Twizdwilzie na 3
b % IBldr/w tale jej przyczynaf SO podd L2 Ra il BRBERNOL f y 21

aNBY (2 & YIRT § BIAd qaanEdyriEhieznacznie)

. NI yﬁle taliczad Adbd mocnol I R U dzdo20yKegadscjaw tym zakresiedzft S 3 O
pogorszeniuv 2021 roku) i raczejnie maLINE 6 t S1YG &y v, Sekt@riajednak
bardzoR dzipd@rzebyinwestycyjnel ¢ A N ETF YK 2 R NI Y B F. T Wdezasdrd N

iy o K
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SY SNEAAje§doRdnd NB
odbicie produkciji
energii
w 2021 roku
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Istotne zmiany
w handlu
zagranicznym

- P \whsgSN,H)\n
STUNE Olgfisgy ¢ fE of

o

[n
t NI S21 OA
poprawa
g | NHzy 1 5 9]
rynkowych
dla energetyki
gt 3t 2653

Miniony rok & G po® znakiem zdecydowanega2 0 & ¢ AgBsfiddarczegqo naznaczonym
przezrestrykcjeantycovidowetrudnym roku 2020 a A I t& Btotne LINI S U aa@d|SNAASS2 6 1
LINE R dzhe@yRefektrycznej,| (i snhldylko zdecydowanies I NE2r/a @ lodonad13%po

O 11y B2 AHDY @K Sd e NI ILINA $ pokidinly sprzed pandemii 5 dzoNS 0 Y A O S

g1 3t trBk8 Y019 widoczned & & & O aw diugiej L2 U 2 mku $ve 6 NI STwy A dz=
LI T RT AiSiskipakidiegrodukcja energii 6 & Gdpowiednioo 1% 15%i 18% ¢ &0 &1 | 0
Vg At | anykdrygyStanie mocy produkcyjnych krajowych elektrowni & LINJ &ilénil 2
wzrostowiLINJ & O Kagdzatymidziel & & ekigra

Na wzrost popytu na Sy S NEAS | (0 BB O 6 ¥V Mizéz golkie elektrownie g LIO& y' t O 2
T+ Nk dywat | azhpdtigeébowanie krajowe, jak i specyficzna sytuacja na rynku
europejskim RekordowowysokiecenyLINIWiRzdzhodnielO T t KoriyhentuLINJ S Gigvise O &
Ty Obpaddd G NI 1 Oinpoyfiied yOM® a6bo&r w pierwszychll YA S & A Al OK
roku) oraz zdecydowanywzrost eksportu energii 6 | 095%t/r). Wy A S ¥ NS DOKN O OK
minionegoroku Polskag & 1 | T &aivkt dddatnie saldowymianyhandlowejz1 I I Nlcg A ON =
o0& a2 i dy ORFLI2 addal. Dogiero pod koniec roku trudna sytuacjazaopatrzeniowa

R SIENGD B Wréz@rwy daocy w krajowym systemie elektroenergetycznymg & Y dza 1 F O @

g At | Zapofzgt®wanieaS y S MBrydh] NI 8 3 B 5 SzyiekjidNiemiec)

Ostatnielata LINJ & ywAPRIscé&s@pniowe (aw 2020 roku nawet g & NJ- bd¢hddrenieod
energetykig t 3 f 2na 13e8z niskoemisyjnychtechnologiié 3 U5 éngrge§ki wiatrowej i

& 02 y S &imihisrgn roku sytuacjarynkowa d LINJ jeddiaktuNI S 21 pbvéraioSiY dz
do U | &j| pierwszejc w pierwszych10 Y A S & A tokKuldRK dldktidwni 6t 3t 2 we OK

2 R jowej produkcji energiil & A t ¥ &dt2@ubkty proc. vs okressty-LJt A0 @o 2 | 27004

Produkcjaenergii elektrycznejz 6 t 3d 1 NPwitgdi: czasiel & blisko 16 TWh (+18%) r/r.
Wytwarzanie zielonej energii elektrycznej (z OZE) Nk ¢ y NB & OK 2w znacznie
wolniejszym tempie (+1,8 TWh tj. Y A S O#8% &). Jego A U5 & yrdtyrem 6 & Wl
poprzednimroku fotowoltaika (niemaldwukrotny wzrostvs sty-LJI 20)CPomimod LINJ ¢ 21 2n0eé
¢ I NHzy fdopydwychzY I f Indbo2niast znaczenieY | Cafrakcyjnejcenowo w ostatnich

Y A S & A dddbdetgkigazowejspadekr/r produkcijio blisko4%).
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Pravydopodobne utrzymanie silnej pres;ji ko§ztowej
LN eyl2aYyAasSa ¢ mod Ol tiQ

Y23anok

LINR Rdz] (5 &

ﬂﬂﬂ 2" SR <k AYyTFELr O
12al s 56 :
@ 2Af

UNBY

Sy 2w! A[L2h| O

NE ]

dzi N4z

&

Sytuacja
globalna

Na rynkachglobalnychdzii NJ &aYAt#@dy wzrostowe cend & & y,2| 1iG NENBHoyidm jest obecnie
Yy I 2 ¢ od2011ku; najmocniejszd ¢ & ¥ t Bnidjscew przypadkul 6 scokiii NB | deistych O K 2
cenyY A ti&INE R dzhleczaskicNG ¢ y2AaSoN Bogitniyr@enotowaneod 1. LJ2 O #nihidnejdekady
Prognozyna2022rok & D N& 0 y A G@NGs|-0yy/hteetiio & ¢ y. DEzEkhjet Artin., © Powinienl | O1
g & N¥ ¢ Yy & Mlbbalnybilanspopytui LJ2 R IN® & KudzgWwychdla produkciji pasz jak kukurydzai soja

{ LINJ & ® kaBiatnowianiwalszychy T N2 &dnw tch kategoriachjednakprzyniskimstaniel ¢ A | (2 ¢ &

I I LIt isnpulsten Y 2 onfe 6 & & (i | dedriicBodnieniad Ut okarék§. Z drugiej strony, przynajmniejw
1. L32 O 2 mowego roku spodziewanejest utrzymanie znacznycha 1 (i & 4 Y32 R D& 2vé raygadku
305 6y & G&dhsumpceyjnych(pszenicod & B2 D1 YYAAT ZE D 2 gcymizka

t 261 0gzgnikiemy A S LIS édja2idIs@eorozwoju sytuaci na rynkach globalnychijest silna presja
kosztowa 2 6 OA 1N OR-T AT G INR Y 3/ TnaEsokia ceny y I ¢ 2 T BI$Z ( & OpalRvs éndrgii oraz

Yy I LY RIT dc2kw@hia LIO | Omila§a) h INI y A D LIDE D Orodukdji & 2 © 8na 6 LIJO@ & |

niekorzystniena LJ2 R& dzNR érér-a LJ2 d & ¢ Dodak@woczynnikiemy A S LIS @y sRiadydyjnie
warunkipogodowew kluczowyctdla produkcjiNe T £ dkigsacdraku.

Sytuacja
NEONE!

Zagregowanenyniki polskiejo NI ¥ &2 0 enajoviejs & | I b B @ 82]1R1LJ2 Ni&BKutki wybuchu

pandemiiCOVIBL9w 2020r., jaki nasilnewzrostycena dzNE2 adne-& L2 0 & ew@D2 rOFgtuacjed & O |
jednak R 2 Tmibcno I N¥ 0 y A @A.&1&y 10T SsegnfenfatCio 3 1 6 | NI 12021 LIOKLINI MO |

NB Y (2 avyLNT & (i 6 sYNE uay!b)i% 2 O|5Wﬂrzywczyw 0 NJ }JﬁSdza ) GY\!SERQ/EEED]dadSak y
a LJk R\/Uéegmentacho ST L2 B FRyf?S% yos mg[sey@d@JRNB 0 S 2AdENPOKRR Bt A Y
6 LINJ & % spipdukty | 6 2 0 2redS | piekakictwo, & U 2 Ri&z8Hol&da)razw mleczarstwie

Warunki popytowe dzf S @& Ostatnich | ¢ | NIi peWvhefpkiprawie w I 6 A Nzi2|RdY N2 6 Srgjows Y
i unijnej o NJ ¥AdReCalszy |- f tb ddzwaerciedleniem.in. w znacznymg I N2 &k€parsi na rynek UE po
A0 opottgmys 1 I t26268r0ku.

WS Ry 2 OjedBaky/ MISR& 1 ¢ A IcdRa@dilriejszejpresiji kosztowej LJO & y'2@ &rSry cen & dzNE ¢ C
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